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IBOR transition tamogatas

Az 4tdllas Osszetett kihivas elé allitja a piaci szerepl6ket,
nézd meg, hogyan segithet az FX Software megoldasa!
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Az ez év végére tervezett IBOR atallas zokken6mentes megvaldsitdsa egyre nagyobb nyomast
helyez a pénzigyi intézetekre. A t6bb évtizede benchmark-ként tekintett IBOR-ok kivezetése és
az Uj, alternativ referencia kamatok alkalmazasa az egyes dgazati szerepl6k tevékenységét
szertedgazdan érinti. A vdaltozdsoknak vald megfelelés Osszetett kihivas elé allitja a piaci
szerepldket.

Mi az FX Software-nél szeretnénk megkdnnyiteni az 4atallast a treasury folyamatokhoz
kapcsoldddan. Az InFoRex, integrdlt treasury rendszeriinkben elérhet6 megoldasaink segitséget
nyujtanak:
¥ mind a meglév6 IBOR érintett portfdlidk (un. Legacy portfolio) megfeleld
nyilvantartasahoz és atértékeléséhez,

mind az alternativ referencia ratdk (ARR) alkalmazdsanak bevezetéséhez is,

tovabba az atéllashoz kapcsolédd kockazatok el6zetes szamszer(isitésében.

Ha eddig nem rendelkeztél IBOR érintett portféliéval, de a jov6ben tervezed alternativ
referencia rdata alapu Ugyletek kotését, ugy figyelmedbe ajanljuk ,ARR alkalmazas”
megoldasunkat.
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SZIMULACIO

atallashoz kapcsolodo kockazatok felmérése
IBOR és ARR alapu értékelések dsszevetésével
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Az ARR bevezetése nem csupdan egy ,masik” piaci adatforrds hasznalatat jelenti, hanem az Uj

konvenciok beallitasa mellett Osszetett moddszertani kérdéseket is felvet. Az atallashoz

kapcsolddé  kockadzatok  felméréséhez  ajanljuk  szimulacids  eszkozlinket, mely

Osszehasonlithatéva teszi a portfdlid kiértékelést IBOR és ARR alapu értékelési bedllitasok

mentén.

LEGACY PORTFOLIO KEZELESE

Relevans ligyletek
azonositasa,
sziikséges
moddositasok
elvégzése

PnL hatas
szamszerdsitése,
eredmények
becsatornazasa
szamviteli
folyamatokba

Historikus
nyomonkdvethetdség

A kivezetésre kerilé IBOR-ok olyan termékek alapjaul szolgalhatnak, mint
hitelek, kotvények és kiilonb6z6 kamatlab derivativak. Sziikséges azon
Ugyletek, illetve értékpapirok beazonositdsa, melyek lejarata 2021-nél
kés6bbi. Az atallas (beallitdsok modositasa vagy Ugylet zarasa és Ujranyitdsa)
torténhet manudlis vagy automata mddon is.

Dedikalt migracids fellleten sz(ir6 segitségével valaszthatjuk ki a modositani
kivant tranzakciok korét pl. termék vagy referencia rata tipusonként, vagy
Ugyfelenként és megadhatjuk, hogy a tovabbiakban mely konkrét alternativ
referencia rata kapcsolddjon hozzajuk.

A migracios feliileten azt is meghatarozhatjuk, hogy a kivalasztott
tranzakcidkat mely szabdlyok mentén értékelje ki a rendszer a PnL hatas
szamszerUsitéséhez.

A tranziciot kovet6en a rendszer automatikusan becsatornazhatja az
eredményeket tovabbi szamviteli folyamatokba, inputot adva akdr az
amortizaciés  koltség  szamitashoz, akar az effektiv kamatlab
meghatdrozdsahoz. Igény esetén egy fedezeti szamvitelhez kapcsolddo
megoldas is elképzelhetd.

A rendszerben input-ként megjelend referencia ratak teljes historikussaggal
lekérhet6ek egy erre kialakitott kiilon feliileten.

Az IBOR atallas kapcsan érintett tgylettipusok alapjat rendszeriinkben kilén
definidlandé un. Cashflow template-ek adjak. Ezeken a template-ken
rogzithetjik az Ugylethez kapcsolddd pénzaramldsok szabalyrendszerének
Osszességét. Az atallas ezen template-k modositasat vonhatja maga utan, a
rendszerben kilon képernyén kovethetjiik nyomon a cashflow kiilénb6z6
allapotait.

ARR ALKALMAZASA

Uj referencia rata
adatkapcsolat
paraméterezése

Devizanként eltéré alternativ referencia ratak keriilnek meghatdrozasra,
melyek hasznalata szikségessé valik az egyes IBOR-ok kivezetésével. A
rendszerben felparaméterezziik és ezaltal elérhetévé tesszik a haszndlandé
adatforrasokat az egyes adatszolgaltatok esetén. Adatszolgaltatotdl fliggéen
egyeztetjik az ujonnan haszndlandd konkrét ticker-eket (pl. Bloomberg,
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Refintiv).
Uj kamatszamitasi Az Ujonnan haszndlandd alternativ referencia ratdkhoz kapcsolédo
konvenciodk, kamatszamitasi konvencié alapjaiban kiilonbozik az eddig pl. a kilénb6z6
értékelési modszerek | IBOR-ok kapcsan megszokottaktol. Az Gj ratdk hatratekint6ek, az adott
implementalasa kamatperiddusban fizetend6 kamattsszeg csupdn esedékességkor kerdil

meghatdrozasra az érvényes overnight jegyzések atlagaként.

Az Uj ratdkhoz kapcsolédd konvencidk rogzithetéek Cashflow template-
Unkben, dgymint:

®  fixalas frekvencidja (overnight jegyzésekhez kapcsoléddan napi)
megfigyelési késleltetés (adott napon hany nappal korabbi jegyzés
érvényes)

atlagszamitas maddja (pl. aritmetikai, kamatos kamat)

A létrehozott beallitdsok mentén torténik rendszeriinkben a kamatszamitas

meghatdrozasa.
Kompozit swap Az IBOR jegyzések megsz(inése nemcsak a kozvetlenll raépilé termékek
gorbék felépitésének | kezelését érinti, hanem moddszertani valtozasokat okozhat egyéb
mddositasa értékelésekben is. A részben IBOR jegyzésekre épilS hosszu lejaratu kompozit

swap gorbék helyett az Uj overnight jegyzésekre épilé diszkont és forward
gorbék alkalmazasa lehet sziikséges az érintett devizakban. Rendszeriinkben
lehetdség van az Uj szabalyok szerinti OIS gorbék épitésére.

SZIMULACIO

Atallashoz kapcsol6dé | A ,legacy portfolio” meghatarozasa és az alternativ referencia ratak
kockazatok felmérése | teljeskorl alkalmazhatdsaga lehetévé teszi rendszerlinkben az érintett
portfolidk szcenariéd elemzését. Az eltéré tipusu adatforrdsok és a veliik
egyltt jaro eltérG értékelési modszerek, kamatszamitasi bedllitasok egyittes
futtatasaval el6zetesen dsszehasonlithatjuk a lehetséges atallas eldtti és utdni
portfolié értékeket, mely segitséget nyujthat az atallashoz kapcsolddo
kockazatok feltérképezésében.

Folyamatosan figyelemmel kisérjiik az IBOR atallashoz kapcsolddd piaci konszenzusok alakulasat. Maradj
vellink kapcsolatban, hogy segithessiik a zokken6mentes atallas lebonyolitdsat, az alternativ referencia
ratak hasznalatat a treasury tevékenységét érintGen!
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